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LA VALEUR QUI MONTE

+83,51%

Genfit. L'action de la société de bio-
technologie s’est échangée dans des
volumes représentant 95 fois leur
moyenne quotidienne des trois derniers
mois. L’étude sur le GFT505, destiné
aux diabétiques, a atteint tous les
objectifs d’efficacité sans aucun effet
indésirable, a indiqué la direction.

LA VALEUR QUI BAISSE

PLUS Markets. La petite plate-forme

britannique spécialisée sur les valeurs

\
-13,33%

(sur est
coté le club de football Arsenal) a chuté

apreés avoir indiqué qu’elle était a
vendre. L'action, cotée sur I'Alternative
Investment Market (AIM) de Londres, a
perdu plus de 40 % I'an dernier.

ACTIONS

Le CAC 40 est au plus haut depuis six mois. Le Dow Jones flirte avec ses niveaux
de mai 2008, apres les chiffres de I'emploi américain. Beau début d’année

pour les marchés,

s cy

et fil en téte.

En forme, les marchés tentent
de surmonter la crise de la dette

LES PERFORMANCES DU STOXX600 (EUROPE)

deeffacer la crise de la dette sou-

veraine. Le CAC 40 a repassé
vendredi le cap symbolique des
3.400 points (+ 1,52 %), sur ses
niveaux de début aofit, se rappro-
chant ainsi de son point haut de
juillet 2011, avant que les craintes
sur la zone euro ne provoquent de
fortes turbulences. Le Stoxx600s'est,
lui, adjugé 1,73 %, au plus haut
depuis environ six mois.

Wall Street a fait méme mieux en
fin de semaine derniere : le Dow
Jones(+1,23 %)aatteintdes niveaux
jamais vus depuis mai 2008 (lire ci-
dessous).

Le trés suivi rapport mensuel sur
I'emploi américain adonnéun coup
de fouet aux Bourses, confirmé par
un bon indicateur ISM dans les ser-
vices.

La belle ascension de vendredi
confirme la tendance haussiére ini-
tiée depuis quelques semaines. En
un peu plus d'un mois, le DAX a
grimpé de presque 15 %, le meilleur
début d'année de son histoire.

Lessecteurs cycliquesetfinancier,
qui faisaient partie des « plus mal
aimés » de 2011, ont été les princi-
paux bénéficiaires de ce mouve-
ment. Uautomobile est en téte des
performances sectorielles de
I'indice large européen Stoxx 600
(+29 % depuis le début de 'année),
devant les minerais et métaux
(+ 23 %). Les banques et assurances
ont pris respectivement 18 % et
17 %. Par exemple, au sein du
CAC 40, Société Générale s’est
envolé de 41 % en ce début 2012,
PeugeotetRenaultde35 %. « Enfait,

L es marchés sont en train

DEPUIS LE DEBUT D'ANNEE
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les secteurs qui ont le plus rebondi
depuis deux mois sont ceux qui
avaient, a linverse, le plus souffert
durant lété et lautomne. Ce sont des
segments a fort béta, c'est-a-dire trés
sensibles aux variations du marché,
qui bénéficient directement du
regain d'appétit pour le risque »,
explique Roland Kaloyan, straté-
giste ala Société Générale.

Une récession pas trop marquée
Labonne humeur sur les marchés a
été portée par une conjonction de
facteurs : de bonnes nouvelles sur le
front macroéconomique et des
attentes d’assouplissement moné-
taire en Chine. Paralléelement, les
craintessurlacrise deladettesouve-
raine se sont un peu apaisées en
Europe, alors que les spécialistes
estiment que la récession ne sera
pas trop marquée. La Banque cen-
trale européenne a injecté d'énor-
mes quantités de liquidités dans le

systéme, avec notamment 'opéra-
tion de refinancement a 3 ans de
presque 500 milliards d’euros, fin
décembre. Un nouveau pro-
gramme d’envergure est attendu ce
mois-ci. « La détente des taux longs
des pays périphériques et plus globa-
lement en zone euro a eu un effet trés
positifsur le marché, et en particulier
sur les valeurs financiéres », souligne
Pierre Sabatier, stratégiste a Prime-
View. A l'inverse, les secteurs plus
défensifs tels les télécoms ont été
boudés, en Europe.

Le rebond peut-il se poursuivre
avec la saison des résultats ? Les
investisseurs seront sensibles aux
discours des entreprises pour 2012,
les attentes des analystes surles pro-
fits apparaissant élevées (+ 9 % en
2012, selon FactSet). « La récession
va peser sur les secteurs cycliques. Ce
qui pourrait tempérer loptimisme »,
conclut Pierre Sabatier.

MARINA ALCARAZ

_LA VOLATILITE
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Le CAC 40 atteint les 3.400 points

Lindice des grandes valeurs
francaises a dépassé vendredile
seuil des 3.400 points en cloture
pour la premiére fois depuis le
mois d’aotit. Le CAC 40 a
achevé cette quatrieme séance
de hausse (+ 1,52 %) au plus
haut, a 3.427,92 points. Nette-
ment plus étoffé que jeudi, le
volume d’affaires a totalisé
3,65 mllllards d’ euros. Les
ir

EN NET RECUL
DEPUIS MI-DECEMBRE

La volatilité a fortement
baissé des deux cotés de
I'Atlantique depuis
mi-décembre, alors que

les craintes sur la crise de la
dette souveraine s'apaisent
peu a peu.

Aux Etats-Unis, le VIX, sou-
vent appelé « indice de la
peur », évoluait vendredi
au-dessous du seuil de 20 %
(2 17,1 %, précisément), sur
ses plus bas niveaux depuis
mi-juillet. Un net recul par
rapport aux 48 % atteints
début aot. Lindice était
au-dessous du cap de 20 %
depuis déja dix séances
consécutives, du jamais-vu
depuis juin. De méme le
VStoxx (qui mesure la volati-
lité implicite sur I'Euro
Stoxx 50) était, vendredi soir,
a 23,53 %, également au plus
bas depuis cet été.

« Le “skew” qui représente
l'écart de prix entre les
options de vente (“put”) et
celles d'achat (“call”) a forte-
ment baissé en Europe, pour
retrouver ses niveaux de l'an
dernier. Cela est dii a des
rachats importants de “call;
reflétant le vent d'opti-
misme », ajoute Vincent
Cassot, responsable de la
stratégie dérivée a la Société
Générale.

Wall Street enthousiaste apres la baisse du chomage américain

Le Dow Jones au plus haut depuis
quatre ans, le Nasdaq depuis
onze ans. Le rapport sur 'emploi
américain, meilleur que prévu,
réduit les attentes d’un « QE3 ».

A Wall Street, les investisseurs veu-
lent croire que la reprise de la pre-
miére économie mondiale sera suf-
fisante pour faire oublierla crise dela
dette souveraine en Europe. Ven-
dredi, lapublication d'unrapportsur
I'emploi américain en janvier, bien
supérieur aux prévisions des écono-
mistes, a propulsé les indices de la
Bourse de New York a des niveaux
inconnus depuis des mois, voire des
années.

Le Dow Jones a effacé les pertes
qu'il avait accumulées depuis la
faillite de Lehman Brothers en sep-
tembre 2008. Lindice a finila séance
412.862,23 points (+ 1,23 %), un pic
depuis mai de cette année-la, au
débutde la crise financiere. En
gagnant 1,46 %, le S&P 500 a achevé
une cinquiéme semaine positive et
parfait son meilleur début d'année

L’INDICE NASDAQ

L’INDICE DOW JONES

L’INDICE S&P 500

achats d* acuons ala pubhcauon
d’un rapport sur 'emploi puis
d'un indicateur d'activité dans
les services aux Etats-Unis bien
supérieurs a leurs attentes.
Lappétit des opérateurs, qui ne
se dément pas depuis le début
de l'année, a permis au CAC 40
de gagner 3,29 % sur la
semaine. Depuis le début de
I'année, le barometre parisien a
repris 8,5 %.

Lesvaleurs cycliques ont profité
de ces nouveaux signes d'une
reprise économique plus forte

outre-Atlantique. Dans l'auto-
mobile, Peugeot a avancé de
5,33 %, Renault de 3,57 %.
Alcatel-Lucent, qui présentera
ses résultats annuels vendredi,
s'est octroyé 4,94 %. Accor a
gagné 5,62 %, ce qui porte a
plus de 30 % lahausse del'hote-
lier depuis le début de I'année.
Egalementrecherchées ces der-
nieres semaines, les valeurs
bancaires ont encore progressé,
dans l'espoir que les négocia-
tions sur la dette grecque finis-
sent par aboutir. Société Géné-
rale a progressé de 7,25 %,
Crédit Agricole SA de 4,74 % et
BNP Paribas de 3,22 %.

EADS a bondi de 6,09 %. Les
analystes de S&P Equity ont
relevé leur recommandation
sur le titre de « conserver » a
«achat ».
Unibail-Rodamco a perdu
1,78 % apres des résultats jugés
décevants.

M.JQ.

LES INDICATEURS ATTENDUS CETTE SEMAINE

10DE PREVISIONS

PER|
PERIODE PRECEDENTE DU MARCHE

ZONE EURO

FRANCE

ALLEMAGNE

ZONE EURO

ETATS-UNIS

EN POINTS,

EN POINTS

EN POINTS

1.300 ‘M‘M “
LW

1.200
1.100

1.000
JANV.
2011

13

depuis 1987. Le Nasdag, barometre
des valeurs technologiques, n'avait
pas dépassé 2.900 points en cloture
depuis décembre 2000, et 'éclate-
ment delabulle Internet. Le marché
d’actions américain poursuit donc
sur sa lancée en ce début 2012. Lan
passé, le Dow Jones s'enorgueillissait
déja de la meilleure performance
des grands marchés développés.

« Spectaculaire », a réagi Ron Flo-
rance, responsable de la stratégie
d’investissement chez Wells Fargo
Private Bank, en découvrant le recul
inattendu du taux de chémage - a
8,3%, un plus bas depuis trois ans - et
le rythme des créations de postes.
« Les chiffres de lemploi sont trés soli-
des. Cela prouve que les entreprises
parlenl sur une croissance de la
de globale par le biais de leurs

>

ANALYSE / EXPERTISE / COMMENTAIRES...

DANS «POINT BOURSE»

DU LUNDI AU VENDREDI
AQH47, 10H47, 11H47, 12H47, 14H47, 15H47, 16H47, 17H47, 20H55

produits. Et cela soutient les actifs ris-
qués. » Sur I'ensemble des secteur:

par Bloomberg. Ces chiffres encou-
rageants rendent par ailleurs les
investisseurs plus sceptiques sur la
politique monétaire envisagée jus-
qu'a présent par la Réserve fédérale
américaine. « La Fed pourrait modi-
fier sa réflexion », avance ainsi
Michael Feroli, économiste pour les
Etats-Unis a JPMorgan Chase.
Selon lui, « le rapport limite sans
aucun doute les paris sur un “QE3]
erz partwulter la batsse du taux de

» 1t vendredi,

plus de 450 actionss'inscrivaientven-
dredi soir au plus haut depuis un an.

Des prévisions encourageantes

Les analystes jugent que 'améliora-
tion des indicateurs de conjoncture
outre-Atlantique devrait favoriser
des résultats d’entreprise conforta-
bles. Les groupes cotés sur le
S&P 500 pourraient voir leurs béné-
fices progresser de 9 % cette année,
selon les prévisionnistes interrogés

James Bullard, le président de la
Réserve fédérale de Saint Louis, a
indiqué a Bloomberg que le renfor-
cement de 'économie américaine
rendrait inutile un troisieme pro-
gramme de rachat d'actifs, destiné a
réduire les colits d'emprunt et a sou-
tenirla croissance.

MURYEL JACQUE
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Des tensions persistantes sur
les marchés des produits agricoles

Depuis huit mois, les marchés
céréaliers mondiaux paraissent
illisibles a la plupart des opéra-

tés : la présence accrue des finan-
ciers - qui na pas que des aspects
négatifs-a oonmbue acorréler les

teurs. « Aprés une camp
2010-2011 durant laquelle lesp prix
ont réagi au désastre russe, la pla-

marchésagr autresmar-
chés. Les prix du blé ou du soja
vivent donc beaucoup au tempo

que. Cetapp

stocks di

néte na plus connu dévénement  des perturbations de la zone euro,
agricole mirifique ou catastrophz- de 1 mﬂatzon chinoise, et des ten-
calnr y U'Iran. Ce ne
tensions persistantes. Méme siles  durera pas car les réalités du mar-
de blé semble ché physique reprendront leurs

sereconstituer, ceux du mais plon-
gentencore; de toute fagon, ils res-
tent faibles et détenus par des pays
importateurs qui ne le: reven-
drontpas, l&s;n ix

droits dans les mois a venir »,
ajoute-t-il.
« Nombreux sont ceux qui
muentde facteurshaus.wers, cequi
iquonpl

donc a des niveaux élevés ; pour-
tant, cela ne semble pas avoir
encore conduit a rationner la
demande », explique Frangois

rent : la situation céréaliére mon-
diale reste tendue. « Depuis [été
dernier, les marchés agricoles
vivent plus que jamais sous
linfluence de puissantes externali-

gue la sécheresse enArgentzne, la
vague de froid en Europe, les ris-
ques de taxes ou de nouvel
embargo en Russie. Tous ces fac-
teurs sont bien réels mais nul ne
s'est encore concrétisé. Chaque
opérateur vitaujourlejour, lapeur
engendre lattentisme, ce qui ren-
force la volatilité. Il faut sattendre
ades mouvements de prix rapides
etimportants », conclut-il.


rt
Highlight

rt
Highlight

rt
Highlight


