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Les analystes financiers marquent 
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(**-'3* !+( ' !$%* !)7-"% . . % *
positives en provenance des
Etats-Unis depuis maintenant

deux mois, que ce soit sur le front de la
,7)*711(&/7)!$%*!13)(5%*!7-!$%
l4emploi ,  les  analystes  f inanciers
*%1E.%)&!17/)*!+%**/1/*&%*!B!. 47'3%!$%
, % & & % ! )7-"% . . % ! ())3 % Y ! + 7- ' & () &
*D)7)D1%!$%!'3,%**/7)!*-'!.%!Q/%-C
Continent. Leurs anticipations pour
LVWL!'%*&%)&!%C&'T1%1%)&!7+&/1/*&%*Y
avec +10,2% pour les  entreprises
composant l4indice large de la zone euro
(l4@ - ' 7 H & 7 C C  ! ( + ' 8 * ! - ) % ! . 3 5 8 ' %
contraction en 2011 (-1,2%).

E n  t e r m e s  d e  m o m e n t u m  d e
E3)3 2 / ,%* Y ! B ! *("7 / ' ! . 4ampleur des
'3"/*/7)*!$%!+'72/&*!LVWL!%22%,&-3%*!(-
c o u r s  d u  m o i s  p a r  l e s  a n a l y s t e s
2/)(),/%'*Y!.(!&%)$(),%!%*&!.B!(-**/!B
l4o p t i m i s m e ,  p u i s q u 4e l l e s  s o n t
.358'%1%)&!+7*/&/"%*!$%+-/*!.%!$3E-&!$%
l4())3%!#0VYW6 !(+'8*!T&'%!'%*&3%*!%)
&%'' / &7 /'% !)35(& / 2 !$-'()& ! WW !17/*

,7)*3,-&/2*!%)!LVWW9!?('!,7)&'%Y!)7&'%
'(&/7!$-!)71E'%!$%!'3"/*/7)*!B!.(!;(-**%
*-'!.%!)71E'%!$%!'3"/*/7)*!B!.(!E(/**%
+7-'!.%*!+'72/&*!LVWLY!%*&!<-()&!B!.-/
17/)*!2("7'(E.%9!J.!*%!*&(E/./*%!B!-)
)/"%(-!2(/E.%!(-&7-'!$%!VYZY!(+'8*!("7/'
repris quelques couleurs en fin d 4())3%
2011.

Si le regain d 47+&/1/*1%!+%-&!T&'%
,71+'3;%)*/E.%!%)!,%!<-/!,7),%')%!.%*

 )!$3,7-+.(5%!%)&'%!@-'7+%!
et Etats- )/*!+(*!/)&35'3

%)&'%+'/*%*!(13'/,(/)%*!(-!'%5('$!$%!.(
' % 1 ( ' < - ( E . % ! ' 3 * / . / % ) , % ! $ % ! . (
,7)*711(&/7)!$%*!R13'/,(/)*!,%*
d e r n i e r s  m o i s ,  i l  s e m b l e  q u e  l e s
analystes financiers n 4(/%)&!+(*!/)&35'3
.%!$3,7-+.(5%!+'7E(E.%!<-/!(-'(!./%-!&()&
*-' ! .( !1(,'73,7)71/% !<-% !*-' ! .(
1/,'73,7)71/%!%)&'%!.%*!@&(&*-Unis et
l4@-'7+%!%)!LVWL9!@)!%22%&Y!.(!+'%1/8'%
3,7)71/%!17)$/(.%!)%!*4est toujours pas

(&&(<-3%!B!*%*!$32/,/&*!*&'-,&-'%.*Y!<-4ils
soient publics ou du compte courant.
=7)*3<-%),%Y!.%*!+7./&/<-%*!$%!*7-&/%)*
E-$53&(/'%!%&!17)3&(/'%!*7)&!&7->7-'*!B
l4Auvre outre-Atlantique, ce qui favorise
.(!$%1()$%!+'/"3%9

Au contraire, l 4Europe soucieuse de
'3*7-$'%!*7)!+'7E.81%!$%!$32/,/&!+-E./,Y
%*&!%)&'3%!$()*!-)%!+;(*%!$ 4(-*&3'/&3
E-$53&(/'%!53)3'(./*3%!%)&'(F)()&!.%*
3,7)71/%*!$%!.(!'35/7)!$()*!-)%!+;(*%
$%!*&(5)(&/7)!(-!1/%-CY!$%!'3,%**/7)!(-
pire en 2012. Dans ces conditions, les
%)&'%+'/*%*!%-'7+3%))%*!,7))(F&'7)&
-)%!())3%!$/22/,/.%Y!$4autant qu 4il leur
reste peu de latitude pour maintenir
leur niveau de marge. Il  faut ainsi
s4(&&%)$'%!B!.(!'%+'/*%!$%*!'3"/*/7)*!%)
baisse des anticipations de profits 2012
+7-'!.%*!%)&'%+'/*%*!%-'7+3%))%*!$()*
les mois qui viennent, ce qui jouera
$32("7'(E.%1%)& !*-' ! .%* !1(',;3*
actions du Vieux continent dans un
horizon de moyen terme.
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