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Volatilité du PIB réel américain vs. Volatilité de la core inflation
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Taux a 10 ans de la zone euro
pondérés par le poids de la dette de chaque pays
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Onobserve une certaine détente d
se diffuser dans une moindre mesure aux taux longs
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En utilisant indirectement les banques commerciales comme préteur en dernier ressort des Etats européen:
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Bilan des banques domestiques en % du PIB
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A moyen terme, rares sont les problémes structurels ayant trouvé une solution pérendettem26i 1
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Dette publique et dette privée en % du PIB (Q2 2011) Balance des comptes courants en % du PIB en 2011

En vert : Niveau de la dette totale au Q2 2008
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réduction des déficits dans la zone.

Codt des plans d'austérité en points de PIB Confiance des consommateurs et croissance en zone euro
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Scénari o économi Bénéfaore
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Les Etatdnis vont mieux, mais les fondations restent fragiles
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Mises en chantier et indice NAHB
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Cycles de I'emploi aux Etats-Unis
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Mais les leviers de hausse restent toutefois réduits a pealedeycleaderdésendettement auxdritats
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les ménages restent dans une situation extrémemenkeyrémmisommation depuis quelques mois est
soutenue par leur désépargne et non par la hausse de leurs revenus, qui stagnent en termes réels.
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Le double déficit des Etats-Unis
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